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COVID-19 PANDEMISININ SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI
UZERINE ETKIiSi: TURK BANKACILIK SEKTORU ORNEGI
Oz

2019 yili sonunda Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay1 saran Covid-19 (yeni tip
coronaviriis), 11 Mart 2020 tarihinde WHO (Diinya Saglik Orgiitii) tarafindan
pandemi olarak ilan edilmistir. Pandemi siirecinde uygulanan oOnlemlerin ve
kisitlamalarin yarattifi ekonomik belirsizlikler, igletmeler hakkinda yoneticilere
veya finansal tablo kullanicilarina bilgi veren finansal raporlar {izerinde cesitli
etkilere neden olmustur. Calismanin temel amaci; Covid-19 pandemisinin,
bankalarin smirli bagimsiz denetim raporlarinda ne kadar yer tuttugunun ve bu
raporlarda yer alan bagimsiz denet¢inin vardigi sonuca etkisinin belirlenmesidir.
Bu amagla, BIST 100°de yer alan mevduat bankalarmnin 2020 yilinda yayimlamis
olduklar1 ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim raporlar1 incelenmistir.
Verilerin analizinde, igerik analizi ve ikili lojistik regresyon yontemleri
kullanilmigtir. Arastirma sonucunda, incelenen mevduat bankalarmnin sermaye
yapisinin sinirlt denetim raporunda yer alan bagimsiz denetginin bildirdigi sonucu
etkiledigi, sinirli denetim raporlarinda yer alan Covid-19 ile ilgili agiklamalarin ve
ilgili raporun yayimlandigi periyodun ise denet¢i tarafindan bildirilen sonug
iizerinde etkili olmadig1 tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Covid-19, Pandemi, Sinirli Bagimsiz Denetim
Raporlari, Bankacilik Sektori.
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Covid-19 (a new type of coronavirus), which emerged in China at the end of 2019
and surrounded the world, was declared as a pandemic by WHO (World Health
Organization) on March 11, 2020. Economic uncertainties caused by measures and
restrictions implemented during the pandemic process have had various effects on
financial reports that provide information to managers or users of financial
statements. The main purpose of the study is to determine to what extent the
Covid-19 pandemic is included in the banks' limited audit reports (reports on the
review of financial statements) and to determine the effect on the result reached by
the independent auditor. For this purpose, the limited audit reports published by
deposit banks in BIST 100 in 2020 were examined. Content analysis and binary
logistic regression methods were used in the analysis of the data. As a result of the
research, it was determined that the capital structure of the analyzed deposit banks
affected the result reported by the independent auditor in the limited audit reports.
It was determined that the expressions about covid-19 included in limited audit
reports and the period in which the related report was published did not affect the
result reported by the auditor.

Keywords: Covid-19, Pandemic, Limited Audit Reports, Banking Sector.
1. GIRIS

Muhasebe, orgiitlerin mali nitelikteki islemlerini kaydeder, smiflandirir, 6zetleyerek rapor
eder ve sonuglarini yorumlar. Finansal bilgilerin raporlanmasi ve sonug¢larmin yorumlanmasi
islemlerinin glivenilir ve seffaf olmas1 tiim finansal tablo kullanicilar1 i¢in dnem arz etmektedir.
Bu 6nemlilik finansal bilgilere ait raporlar i¢in denetim islemini gerekli kilmustir.

Tiirkiye icin denetim kavraminin tarihi siireci incelendiginde, ilk kez TTK (Tiirk Ticaret
Kanunu)’da yer aldig1 goriilmektedir. Bagimsiz dis denetim yapilma zorunlulugu ilk olarak
bankalar icin 1987 yilinda baslatilmistir. 1988 yilinda ise ilk kez SPK (Sermaye Piyasasi
Kurulu)’nin yayimladig: tebligler ile denetleme ilke ve kurallar1 yasal bir 6zellik kazanmistir
(Kutukiz ve Oncii, 2009: 133). Giiniimiize gelindiginde ise Tiirkiye’de denetimin uluslararasi
standartlara gore gergeklestirilebilmesi adina basta KGK (Kamu Go6zetim Kurumu) ve SPK
olmak tizere farkli bircok kurum tarafindan diizenlemeler yapilmistir. Denetim faaliyetleri,
TTK’da belirtildigi iizere Uluslararast Denetim Standartlar1 (UDS) ile uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Denetim Standartlarina (TDS) gore yapilmaktadir (Uyar, 2015:18).

Bagimsiz denetim, bir Orgiitiin hazirladigi finansal tablolarinin ve diger finansal
bilgilerinin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (GKMI) ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(TMS/TFRS) olgiitlerine uygun, bagimsiz denetim standartlarinda Ongoriilen teknikler
uygulanarak, tarafsiz ve giivenilir bir bakis acis1 ile degerlendirilerek bu degerlendirme
sonuglarmin bir rapor araciligi ile sunulmast islemidir (Selimoglu, 2012: 6). Bagimsiz denetimin
faaliyetinin amaci SPK tarafindan “finansal tablolarm finansal raporlama standartlari
dogrultusunda bir igletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarmi tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun ve dogru bir bicimde gosterip gostermedigi konusunda bagimsiz denetginin
goriis bildirmesini saglamaktir” seklinde tanimlanmaktadir. (SPK Tebligi, Seri: X, No: 22).
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SPK Kanunu’nda denetim, uygulama zamanlar1 dikkate alinarak siirekli denetim, sinirh
denetim (ara denetim) ve Ozel denetim olmak lizere li¢ grupta siniflandirilmistir. Siirekli
denetim, SPK diizenlemeleri kapsaminda hazirlanmasi ve kamu ile paylasilmasi zorunlu olan
yillik finansal tablolarin denetimi igerir. Bu kapsamda incelenen finansal tablolardan
anlagilacag iizere siirekli denetim raporlari yillik yayinlanmaktadir. Smirl denetim {i¢ aylik, alt1
aylik, dokuz aylik olmak iizere ara donem finansal tablolar hazirlamakla yiikiimlii olan SPK,
banka, sigorta, enerji igletmelerinin finansal tablolarinin denetimidir. Bu kapsamda ele alinan
finansal tablolar {i¢ ayda bir yayimlanmakta oldugundan sinirli denetim raporlar1 li¢ ayda bir
olacak sekilde hazirlanan raporlardir seklinde ifade edilebilir. Ozel denetim ise halka ilk acilis,
birlesme, devir veya tasfiye kararlarimi iginde barmdiran ve bu konularla ilgili olan finansal
tablolariin sermaye piyasast mevzuati kapsaminda denetiminin yapilmasidir (Anil Keskin,
tahm.2017: 16-17).

Calismanin ikinci béliimiinde sinirli bagimsiz denetim konusuna yer verilmistir. Ugiincii
boliimde ise literatiir taramasi bagligi altinda pandemi siirecinde bagimsiz denetim raporlarinin
incelenmesini konu alan ¢aligsmalara yer verilmistir. Calismanmin uygulama kisminda ise Borsa
Istanbul’da (BIST) faaliyet gdsteren mevduat bankalar1 ele almmustir. Belirlenen bankalarin
2020 yilinda yayimlanig olduklari {i¢ aylik, alt1 aylik ve dokuz aylik periyoda sahip ara dénem
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim raporlari incelenmistir. Calismada kullanilan bagimli
degisken sinirli denetim raporunda yer alan denet¢inin vardigi sonug olup bagimsiz degiskenler
ise raporun icerdigi Covid-19 ile ilgili agiklamasi sayisi, bankanin sermaye yapisi ve sinirli
denetim raporunun yayimlanma periyodudur. Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskene etkisini
olemek icin ikili lojistik regresyon analizi kullamilmustir. Incelenen mevduat bankalarmin
sermaye yapisiin sinirli denetim raporunda yer alan bagimsiz denet¢inin bildirdigi sonucu
etkiledigi tespit edilmistir. Sinirli denetim raporlarinda yer alan Covid-19 ile ilgili agiklamalarin
ve ilgili raporun yayimlandigi periyodun ise denetci tarafindan bildirilen sonug iizerinde etkili
olmadig1 tespit edilmistir. Ulasilan bu tespitler kapsaminda konuya dair genel bir
degerlendirmeye ¢alismanin sonug¢ kisminda yer verilmistir.

2. SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM

Bu boéliimde; uygulamada siirekli denetim, sinirli denetim (ara denetim) ve 6zel denetim
raporlar1 olacak sekilde smiflandirilan bagimsiz denetim raporlarindan sinirli denetim ele
aliacaktir. Sinirli bagimsiz denetim; Seri: X, 22 sayili Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlar1 Hakkinda Tebligin 4. maddesinde “ara donem finansal tablolarinin finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiklarinin 6ncelikle bilgi toplama
(sorusturma) ve analitik inceleme teknikleri kullanilarak incelenmesi ve degerlendirilerek rapora
baglanmasidir” seklinde tanimlanmistir (SPK Tebligi, Seri: X, No: 22). Smirli bagimsiz denetim
islemi, yetkili bir denetim sirketi tarafindan bir igletmenin 31 Mart, 30 Haziran ve 30 Eyliil
tarihlerine ait ara donem finansal tablolar1 i¢in yapilmaktadir. Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne gore “ihrag ettigi sermaye piyasasi araglar1 bir borsada
ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren isletmeler, yatirim kuruluglari, yatirim
ortakliklari, portféy yonetim sirketleri, ve ipotek finansmani kuruluslarmin 3,6 ve 9 aylik
donemler itibariyle ara donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir” (Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, 2013: 3).

KGK, sinirli bagimsiz denetim ile ilgili “2400 numarali Tarihi Finansal Tablolarm Siirlt
Bagimsiz Denetimi” ve “2410 numarali Ara Donem Finansal Bilgilerin isletmenin Bagimsiz

The Journal of Academic Social Science Y1l:9, Say: 114, Mart 2021, s. 220-240

222



Covid-19 Pandemisinin Sinirlt Bagimsiz Denetim Raporlar Uzerine Etkisi: Tiirk Bankacilik

Sektorii Ornegi

| »
»

Denetcisi Tarafindan Siirlt Bagimsiz Denetimi” olmak iizere iki adet standart yayimlamustir.
Bir igletmedeki her seyi kontrol eden tam bir denetimin aksine, daha kii¢iik kontroller i¢in sinirlt
bir denetim yapilir ve genellikle yapilmasi daha kolaydir. Tam bir denetim tipik olarak yilda bir
kez yapilmakla birlikte, yilda birka¢ kez siirli bir denetim gergeklestirilebilir. Bu denetimin
amact genel isi sinirlamak ve bir isletmenin kesintisiz ¢aligmasini kolaylagtirmaktir, boylece
denetci igini tipik olarak bir hesaba veya amaca ayirir.

2400 numarali Sinirlh Bagimsiz Denetim Standartlari (SBDS)’nda “sinirli denetimde
denetcinin, isletmenin finansal tablolarinin gegerli finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigi konusunda hedef kullanicilarin giiven seviyesini artirmay1 amaglayan
bir sonug bildirmesi gerekliligi ve denet¢inin bildirdigi sonucun makul bir giivenceye degil
smirlt bir giivenceye dayanacagi” ifade edilmektedir (KGK, 2018: 3). 2410 numarali SBDS,
isletmenin bagimsiz denetimini dstlenen bir denetginin ayni zamanda isletmenin ara donem
finansal tablolarinin ve diger finansal bilgilerinin sinirli denetimini gergeklestirirken uymasi
gereken denetim standardidir. Bu standarda gore sinirli bagimsiz denetim “bir yillik hesap
doneminden daha kisa siireli bir doneme ait tam veya &zet finansal tablolarin incelenmesini
kapsar” seklinde ifade edilmektedir (KGK, 2014: 2).

Sinirh bagimsiz denetim faaliyetlerinin uygulama siireci, siirekli bagimsiz denetimin bir
parcast olarak ele alimmaktadir. Smirli bagimsiz denetim faaliyetlerinin uygulama siireci;
misteri kabulii, sinirli denetim s6zlesmesinin kabulii, denetimin planlanmasi, hazirlanan bu
denetim planinin yiriitilmesi ve raporlama olacak sekilde bes asamadan olugsmaktadir (Uyar,
2015: 21). Smurli bagimsiz denetim uygulamasinin son adimi olan raporlama asamasinda
denet¢i tarafindan bir yargiya ulasilmaktadir. Denet¢i tarafindan ulasilan bu yargi ile ilgili
olarak; olumlu sonug, simirli olumlu sonug (sarth goriis), olumsuz sonug ve sonug bildirmekten
ka¢inma olacak sekilde dort farkli durum s6z konusudur. Denet¢i tarafindan ulasilan yargi,
smirli  bagimsiz denetim raporunda bagimsiz denet¢inin ulastigi  sonu¢ vasitasiyla
aciklanabilmektedir.

KGK tarafindan denet¢inin olumlu sonug bildirme gerekce ve durumu “denet¢i, finansal
tablolarin tim oOnemli yonleriyle gecerli finansal raporlama cercevesine uygun olarak
hazirlanmadig1r kanaatine varmasina sebep olan herhangi bir hususun dikkatini ¢ekmedigi
sonucuna varabilmek i¢in sinirli giivence elde ettiginde, bir biitiin olarak finansal tablolar
hakkinda olumlu sonug bildirir” seklinde aciklanmistir (KGK, 2018: 21).

2400 numarali SBDS’de sinirli bagimsiz denetim raporunu olusturan denet¢inin smirli
olumlu ve olumsuz sonu¢ yargisina varilmasina dair agiklamalar su sekildedir: Denetgi,
finansal tablolarm 6nemli yanlislik icerdigine karar vermesi durumunda;

a. “olumlu sonu¢ disinda bir sonug bildirmesine sebep olan hususun etkilerinin 6nemli
ancak finansal tablolar iizerinde yaygin olmadig1 sonucuna varmasi halinde smirli olumlu
sonug bildirir” veya

b. “olumlu sonu¢ diginda bir sonu¢ bildirmesine sebep olan hususun etkilerinin hem
Oonemli hem de finansal tablolar {izerinde yaygin oldugu sonucuna varmasi halinde
olumsuz sonug bildirir” (KGK, 2018: 22).

2400 numarali SBDS’de “sonu¢ bildirmekten kacinan denet¢i, sonug¢ paragrafinda
aciklanan hususun/hususlarin énemi sebebiyle finansal tablolar hakkinda sonu¢ olusturmak i¢in
yeterli ve uygun kanit elde edemedigini ve dolayisiyla finansal tablolar hakkinda bir sonug
bildiremedigini ifade eder” agiklamas1 yapilmaktadir (KGK, 2018: 24).
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3. LITERATUR TARAMASI

Tiirkiye’de yapilan caligmalar incelendiginde, pandemi siirecinin bagimsiz denetime
iligkin etkisi degisik yonlerden ele alinmis olmasina karsin ara donem finansal tablolarmin
sinirli denetim raporlart {izerine etkisine iliskin bir caligmaya rastlamlmamistir. Asagida
pandemi siireci kapsaminda bagimsiz denetim raporlamalarini ¢esitli agilardan ele alan ulusal ve
uluslararasi ¢aligmalarin incelemesi yapilmis ve dzetlenmistir.

Cavlak (2020) tarafindan yapilan calismada BIST 100 Endeksi’nde yer alan isletmelerin
Covid-19 pandemisi siirecinin baslamasinin ardindan yayimlanan ilk finansal raporlar (ii¢ aylik
siirli denetim raporlar1) icerik analizi yontemi ile ele alinmistir. Arastirma sonucunda
isletmelerin raporlarinda agirlikli olarak Covid-19 ile ilgili agiklamalara en az bir baslik altinda
yer verildigini ve bu ag¢iklamalara en fazla raporlama déneminden sonraki olaylar dipnotunda
yer verildigini tespit etmistir. Sektorel olarak yapilan inceleme sonucunda ise bankalarin Covid-
19 ile ilgili en ayrintili agiklamalara yer verdigi gorilmiistiir.

Adana ve Ozbirecikli (2020) tarafindan yapilan arastirmada, Covid-19 pandemisinin
bagimsiz denetim siirecine etkilerini incelemek amaciyla 04.06.2020 inceleme tarihi itibariyle
yayimlanmis seksen bir adet denet¢i raporu ana kiitle olarak alimmis ardindan dékiimantasyon
tarama yontemi ile incelenen raporlarin on tanesi ayrintili bir bigimde degerlendirilmistir.
Covid-19 pandemisinin denetimin planlama ve yiiriitme asamasi, fiziksel kanit toplama siireci
tizerinde Onemli etkileri oldugu belirtilmistir. Bagimsiz denetgilerin denetim riskini
diistirebilmek adina siireci bu duruma uygun bir sekilde planlamalar1 ve bu etkileri denetim
raporlarma yansitmalari gerektigi sonucuna ulasilmigtir.

Baskan (2020) tarafindan yapilan c¢alismada Covid-19 pandemisinin isletme
siirekliliginde ortaya ¢ikabilecek belirsizlik ve meydana gelebilecek olumsuzluklar bagimsiz
denetim raporlari agisindan incelenmistir. Denetgi raporlari incelendiginde, denet¢i raporlarinda
isletmenin siirekliligine iliskin ¢ok fazla detayin olmadigi goriilmiistiir. Calismada Covid-19 bir
kriz olarak degerlendirilmis ve risk olusturdugu, isletmelerin iflaslarina sebep olabilecegi bu
durumun yoneticilere ve bagimsiz denetgilere dnemli gorevler yiikledigi ifade edilmistir. BDS-
570 (Bagimsiz Denetim Standardi-570) cercevesinde yapilan degerlendirme sonucunda
raporlarda Covid-19’un isletmelerin siirekliligi varsayimina etkisi konusuna deginilmesi ve bilgi
kullanicilarina yeterli diizeyde bir giivence saglayabilmek icin ayrmtili aciklamalara yer
verilmesi gerektigi belirtilmistir.

Karatas (2020)’nin editorligiinii yaptig1 kitapta yer alan Kdoksal vd. (2020) tarafindan
gerceklestirilen arastirmada Covid-19 pandemi salgininin bagimsiz denetim raporlari icerisinde
yer alan kilit denetim konular1 iizerindeki etkisinin arastirilmasi amag¢lanmistir. Arastirmada
BIST Spor Faaliyetleri Eglence ve Oyun Faaliyetleri sektoriinde faaliyet gosteren dort sirketin
31.05.2018 tarihi ve 31.05.2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 incelenmistir. Aragtirma yontemi olarak icerik analizinden yararlanilmusgtir.
Calisma sonucunda, incelenen spor sirketlerinin Covid-19 pandemi siirecinden etkilendigi tespit
edilmigtir. Ayrica incelenen spor sirketlerinin etkinliklerinin yeniden baslamasi 6ncelikle
hasilata ve maliyete yansiyacagi i¢in yayimlanacak yeni bagimsiz denetim raporlarinda kilit
denetim konularimin bildiriminde “Hasilatin Muhasebelestirilmesi” nin ilk sirada olacagi ifade
edilmistir.
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Demir (2020) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada Covid-19 pandemisinin beraberinde
getirmis oldugu isletmelerin yapmis olduklari tahminlerin bosa ¢ikmasi, yeni tahminlerin

yapilmamas: ile birlikte olusan bu belirsizlik ortaminin finansal raporlamaya etkileri
incelenmistir. Calisma sonucunda Covid-19 pandemisinden en ¢ok sermaye yapisi zayif olan
sirketler ile likidite riski yliksek olan sektorlerin olumsuz yonde etkilenecegi tespit edilmistir.
Pandemi siirecinin igletmeler i¢in en az zararla atlatabilmesi adina kredi erteleme, ilave kredi
limiti ve yeniden yapilandirma gibi Onlemlerin almmasinin 6nemi vurgulanmistir. Ayrica
denet¢inin ara donem denetim raporlarinda, Covid-19 pandemisinin etkileri ile ilgili daha
ayrintili agiklamalara deginmesi gerekliligi belirtilmistir.

Karacan (2020) tarafindan gergeklestirilen c¢alismada Covid-19 salgmimin hizli bir
yayilim gdstermesi sonucu tiim diinyada yasanan olumsuz ekonomik gostergelerin sirketlerin
finansal tablolarmi da etkileyeceginin kagmilmaz oldugunun belirtmesinin ardindan pandeminin
sirketlerin 2019 ve 2020 yilinda yayimladiklar1 finansal tablolarina yansiyan etkileri
aciklanmistir. Calisma sonucunda oncelikle 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren raporlama
donemi i¢cin Covid-19 pandemisinin  varhk ve yiikiimliiliklerin = 6lglimii  ve
muhasebelestirilmesine dair etkisinin olmadigi belirtilmigtir.

Karakaya (2020) tarafindan yapilan ¢alismada Covid-19 salgininin isletme siirekliliginin
tehdit etmesi durumu g6z Oniine alinarak, BDS 570 kapsaminda diizenlenen isletme siirekliligi
kavrami ile bagimsiz denetim arasindaki iliski incelenmistir. Arastirma sonucunda ise isletme
strekliligi acisindan, bagimsiz denetim olgusunun pozitif yonde bir katki sagladigi
belirlenmistir.

Kose ve Agdeniz (2020) tarafindan yapilan arastirmada Covid-19 salgminin isletmelerin
siirekliligi varsayimi kapsamunda degerlendirilmesi amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda
BiST’te islem goren isletmelerin bagimsiz denetim raporlarinda Covid-19 salgininin
isletmelerin siirekliligi tizerindeki etkilerine deginip deginmedigi igerik analizi yontemi ile
aragtirilmustir.  Arastirma sonucunda isletmelerin denetim raporlarinda Covid-19 ile ilgili
aciklama ve bilgilendirmeye yer vermedigi tespit edilmistir.

Bircan (2020) tarafindan gerceklestirilen c¢alismada Covid-19’un yaratmis oldugu
belirsizlik ortaminin igletmeler iizerinde kritik sonuclar dogurmasi durumu dikkate alinarak bu
durumun denetim meslegi iizerindeki yansimalarinin ve ceviklik kavraminin gerekliliginin
incelenmesi amaglanmistir. Calisma sonucunda denetim mesleginin kriz ve belirsizlik
ortamlarina hizla adapte olma ve bu durumlar1 yonetebilme yetisi olarak ifade edilen cevik
denetim anlayisina sahip olmalar1 gerekliligi iizerinde durulmustur.

Ozili (2020) tarafindan gergeklestirilen g¢alismada Covid-19 pandemisinin finansal
raporlamay1 ne sekilde etkiledigi incelenmistir. Calisma sonucunda Covid-19 pandemisinin
firma performansi ve mali raporlar {izerindeki etkisinin; gercege uygun deger muhasebesi,
bliylik temizlik muhasebesi, zarardan kaginma ve gelir diizeltme yontemleri gibi muhasebe
uygulamalar1 ile azaltilabilecegi belirtilmistir.

Faradiba vd.(2020) tarafindan yapilan ¢alismada Covid-19 pandemisine uygun ve ideal
olacak bir finansal denetim modelinin belirlenmesi amaglanmistir. Calisma sonucunda
belirlenen ideal finansal denetim modelinin uygulanmasi ile ilgili olarak; denet¢inin,
faaliyetlerini yiiriitirken belirlenmis denetim standartlarma uygun olarak hareket etmesi
gerekliligi lizerinde durulmustur.
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Appelbaum vd. (2020) tarafindan gerceklestirilen calismada Covid-19 pandeminin
finansal denetim faaliyetleri {izerindeki etkisi aragtirilmistir ve uzaktan sanal denetim
faaliyetlerinde kullanilabilecek teknolojilerin incelenmesi amaglamiglardir. Sanal denetim
yontemlerinin sagladigi faydalara ve sanal denetim uygulamalarinda dikkat edilmesi gereken
noktalara vurgu yapilmistir.

Levy (2020) tarafindan gerceklestirilen calismada denetim ve raporlamada géz Oniinde
bulundurulmasi1 gereken konularin incelenmesi ve gecerli olan standartlarin uygulanmasini
saglamak i¢in gerekliliklerin belirlenmesi amag¢lanmistir. Calismada muhakeme yeteneginin ve
profesyonel siipheciligin denetgilerde bulunmasi gereken Onemli birer yetkinlik olmasi
tespitinden yola c¢ikilarak, denetcilere bu noktada pratik rehberlik saglamak amagli onerilerde
bulunulmustur.

Albitar vd. (2020) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada Covid-19 salgininin denetim
kalitesi tlizerinde yarattig1 teorik etkinin arastirilmasi amacglanmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda
anket yontemini kullanarak arastirma gerceklestirilmistir. Anketlerin analizi ile Covid-19
salginininin  denetim {icretlerini, isletme degerlendirmesini, denetim prosediirlerini, denetim
personeli maaslarmi, denetim ¢abasini ve denetim kalitesini 6nemli derecede etkiledigi seklinde
sonuglar elde edilmistir. Covid-19 pandemi siireci ile birlikte denetim firmalarinin yapay zeka,
blok zinciri, internet gibi dijital programlar1 kullanma gerekliliklerinin arttigi belirtilmistir.

Nezhyva ve Mimailo (2020) tarafindan gergeklestirilen ¢aligmada pandemi siireci ile
birlikte bir gereklilik haline gelen, denetimin dijitallesmesi konusu ele alinmigtir. Calisma
sonucunda Covid-19 salgininin beraberinde getirmis oldugu olumsuzluklara ragmen denetim
faaliyetlerinin uluslararasi denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilmasi gerekliliginin 6nemi
vurgulanmistir. Denetimin teknoloji ile entegrasyonunun saglanmasinin denetgilerin analitik
calisma verimliliklerini artirdig1 sonucuna ulagilmustir.

Syahputra ve Saraswati (2020) tarafindan gerceklestirilen ¢alisma, Endonezya’da finansal
raporlamanin kalitesi lizerinde dis baski ve cevresel belirsizligin yarattigi etkileri belirlemek
amaciyla gerceklestirilmistir. Calismanin verileri anket ve dokiimantasyon yontemi kullanilarak
elde edilmistir. Calisma sonucunda finansal raporlamanin kalitesi lizerinde Covid-19 salgini
nedeni ile artan dis baskinin ciddi bir etkiye neden oldugu tespit edilmistir.

4. YONTEM

Bu c¢aligmanin temel amaci Covid-19 pandemisinin ekonomik etkilerinin, bankalarin
finansal raporlarinda ne kadar yer tuttugunun ve ara donem finansal bilgilerin, sinirli bagimsiz
denetim raporlarinda denetginin sonu¢ karari tizerindeki etkisinin belirlenmesidir. Buna ek
olarak mevduat bankalarimin sermaye yapisinin ve sinirli bagimsiz denetim raporlarinin
yayimlandigi periyodun denet¢inin ulasmis oldugu sonuca etkisinin olup olmadiginin
arastirilmast amaclanmaktadir. Calismada kullanilan veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) internet sitesinde yer alan bildirim sorgulari kismindan filtrelenerek ulasilmis olan
finansal raporlar incelenerek elde edilmistir.

Arastirmanin hipotezleri asagidaki sekilde belirlenmistir:

Hi: Mevduat bankalarimin sermaye yapilari ile sinirli bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan Covid-19 agiklamalari arasinda anlamli farklilik vardir.
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H>. Smirli bagimsiz denetim raporlarmin yayimlandig periyot ile bu raporlarda yer alan
Covid-19 agiklamalari arasmda anlamli farklilik vardir.

Hs: Sinirh bagimsiz denetim raporunda yer alan Covid-19 agiklamalarmin sorumlu
denetginin bildirdigi sonug iizerine anlamli bir etkisi vardir.

Hs: Mevduat bankalarinin sermaye yapisinin sorumlu denetginin bildirdigi sonug iizerine
anlaml bir etkisi vardir.

Hs: Sinirli bagimsiz denetim raporunun yayimlandigi periyodun sorumlu denetcinin
bildirdigi sonug iizerine anlamli bir etkisi vardir.

Bu arastirma kapsaminda, Covid-19 pandemisinin Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve BIST
100’de yer alan mevduat bankalarmin ara donem finansal tablolara ait smirli denetim
raporlarinda yer alan denetginin bildirdigi sonuca etkisi incelenmistir. BIST te kayith 9 adet
mevduat bankasina ait 01.01.2020 - 31.09.2020 tarihleri arasindaki donemi kapsayan 3 aylik, 6
aylik ve 9 aylik periyodlarda yayimlanan sinirli denetim raporlari ele alinmusgtir.

Calisma kapsaminda ele alinan ve BIST’te faaliyet gosteren bankalar Tablo 1°de
sunulmustur:

Tablo 1. Arastirma Kapsami

No Banka Adi Sermaye Yapisi

1. Tirkiye Halk Bankasi A.S. Kamusal Sermayeli
2. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Kamusal Sermayeli
3. Akbank T.A.S. Ozel Sermayeli

4. Sekerbank T.A.S. Ozel Sermayeli

5. Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

6. Yapi1 Kredi Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

7. 1CBC Turkey Bank A.S. Yabanci Sermayeli
8. ONB Finansbank A.S. Yabanci Sermayeli
9. Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yabanci Sermayeli

Arastirma kapsaminda BIST 100°de yer alan mevduat bankalarimin 01.01.2020 -
31.09.2020 tarih araliginda yayimlanan ara dénem finansal raporlarin segilme nedeni, Covid-
19°un 2020 Mart ayinda pandemi olarak ilan edilmesi ve pandeminin olusturdugu etkilerin bu
raporlarda agiklanarak paydaslara sunulacak olmasidir.

Arastirmada icerik analizi ve ikili (binary) lojistik regresyon analizi kullamlmstir. Igerik
analizi; sOzlii, yazili ya da diger materyallerin icinde barindirdiklart mesajlarm, sistematik
olacak sekilde ve nesnel olarak smiflandirilmasi, sayilara doniistiiriilmesi ve c¢ikarimda
bulunulmas: islemlerinden olusur (Tavsancil ve Aslan, 2001: 22). Igerik analizi kullanilarak
veriler tanimlanabilmekte ve kullanilan verilerin icerisinde gizli kalmis olarak yer alan birtakim
gercekler tespit edilerek ortaya c¢ikarilabilmektedir (Giilbahar ve Alper, 2009).

Lojistik regresyon, bir kategorik sonu¢ degiskeni ile bir veya daha fazla kategorik veya
siirekli degisken arasindaki iligkiler hakkindaki hipotezleri agiklamak ve test etmek i¢in ¢ok
uygundur (Chao, Peng, Lee ve Ingersoll, 2002: 4). Bagimli degiskenin iki kategoriye sahip
oldugu bilinen modeller ikili (binary) lojistik regresyon analizi olarak adlandirilmaktadir.
Calisma kapsaminda incelenen sinirli denetim raporlarinda bagimsiz denet¢inin bildirdigi sonug
“olumlu” ve “sartli” olmak {izere iki farkli sekildedir. Lojistik regresyon analizi, dogrusal
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regresyon analizinin gerektirdigi normallik, dogrusallik, esvaryanshik, stireklilik gibi
varsayimlar1 gerektirmiyor olmasi nedeni ile literatiirde sikga tercih edilen ve kullanilan bir
yontemdir.

Genel olarak lojistik regresyon modeli asagidaki gibi tammlanmaktadir (Giirbiiz ve
Sahin, 2018: 302):

£ = lojit = 111(l P

) = Bl} + Bl'Xl + -t B”.X”

Bu denklemde 111( L ), lojit veya odds ratio(orani) olarak bilinir, By sabit ve B, ise
1-p

regresyon katsayisini ifade eder. Lojistik modelde lojit, odds oraninin dogal logaritmasidir.

Kisaca, z degeri veya lojit denklemde yer alan tiim bagimsiz degiskenlerin (X) katkilariyla

hesaplanabilmektedir.

“Odds” terimi modelde aragtirilan duruma sahip olma olasilig1 (p) ve modelde aragtirilan
duruma sahip olmama olasiligin1 (1-p) ifade etmektedir. Odds ratio (OR) ise bu iki olasihigin
birbirine oranin1 ifade etmekte olup p / 1-p ile gosterilmektedir. OR, lojistik regresyon
modelinde degiskenlere ait katsayilarin yorumlanmasini saglayan katsayi olup sifir ve sonsuz
araliginda degerler almaktadir (0 < OR < o). OR degerinin 0 ile 1 aralifinda yer almasi
durumunda, risk faktoriiniin sonu¢ degiskeni koruyucudur. OR degerinin 1’e esit olmasi
durumunda, risk faktorii ile sonug degiskeni arasinda bir farklilik yoktur. OR degerinin 1’den
bliyiik olmas1 durumunda ise risk faktorii ile sonu¢ degiskeni arasinda farklilik s6z konusudur.
Bu fark matematiksel olarak bir kat ile aciklanabilmektedir. Bunlara ek olarak OR’a ait giiven
aralig1 1 degerini kapsamamaktadir (Vupa Cilengiroglu ve Yavuz, 2020: 721).

Analizde deneticinin vardigi sonu¢ bagimli degisken olarak belirlenmistir. Bagimsiz
degiskenler ise; smirli denetim raporunda yer alan Covid-19 agiklamalarmin sayisi, bankanin
sermaye yapist ve sinirli denetim raporunun ait oldugu periyot olarak belirlenmistir. Calisma
baglaminda gelistirilen model su sekildedir:

SONUC = B, + B,.covidl9 + B,.sermaye + Bj.periyod+ ¢

Bagimsiz degiskenlerden biri olan sinirli denetim raporunda yer alan Covid-19 pandemisi
ile ilgili a¢iklamalarinin sayisi igerik analizi yontemi ile elde edilmistir. KAP internet sitesinden
alinan sinirli denetim raporlarmda covid, covid, kovid, kovid, viriis, salgin, pandemi kelimeleri
taranmis ardindan her bir rapor i¢in bulunan toplam kelime sayis1 “covid19” bagimsiz degiskeni
i¢in veri setini olusturmustur.

Ikinci bagimsiz degisken olan “sermaye” ise calisma kapsanmna alman mevduat
bankalarinin sermaye yapisini belirtmektedir. Calismada bankalarin sermaye yapisi kamusal
sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli olacak sekildedir. Son bagimsiz degisken olan
“periyot” ise yayimlanan sinirli bagimsiz denetim raporunun hangi déneme ait oldugunu, hangi
periyotta yayimlandigini ifade etmektedir. Calismada sinirli bagimsiz denetim raporlarinin
periyotlar1 3 aylik, 6 aylik ve 9 aylik olacak sekildedir. Tiim bu agiklamalarinin ardindan,
calisma kapsamina alinan 9 adet banka ve her bir banka i¢in ii¢ ayr1 sinirli denetim raporu
incelenmesi sonucu calismada 27 adet sinirli bagimsiz denetim raporunun incelendigi ifade
edilebilir. Incelenen ara dénem finansal raporlar toplamda 2921 sayfadan olusmaktadir.
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BIST 100 Endeksi’nde yer alan mevduat bankalarimn ara donem finansal raporlarinin
(smurlt bagimsiz denetim raporlart) icerik analizi ile incelenmesi sonucunda elde edilen ilk
temel bulgu, séz konusu bankalarin tamaminin pandemi siirecine iliskin agiklamalara simirli
bagimsiz denetim raporlarinin en az bir noktasinda deginmis olmalaridir.

Analize konu isletmelerin smirli bagimsiz denetim raporlarindaki bagimsiz denet¢inin
bildirdigi sonug, Covid-19 ile ilgili ifade sayis1 ve denetimi gergeklestiren firmalarin isimleri
Tablo 2°de periyotlar itibariyla yer almaktadir. Analize konu bankalarin toplam 27 adet sinirlt
bagimsiz denetim raporu incelenmis olup 18 tanesinde sartli goriis, 9 tanesinde ise olumlu goriis
bagimsiz denetci tarafindan sonug olarak bildirilmistir. incelenen sinirli denetim raporlarinda
tiim bankalar i¢in her ii¢ periyotta bildirilen sonucun ayni oldugu goriilmektedir.

Covid-19 ile ilgili sinirli denetim raporlarinda yer alan ifadelerin sayisina bakildiginda, 3
aylik periyotta yayimlanan sinirlt denetim raporunda Akbank T.A.S.’m en az ifadeye yer verdigi
QNB Finansbank A.S.’nin ise en fazla ifadeye yer verdigi goriilmektedir. 6 aylik periyotta
yayimlanan sinirlt denetim raporunda Yapi Kredi Bankasi A.S.’nin en az ifadeye yer verdigi
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin ise en fazla ifadeye yer verdigi goriilmektedir. Son olarak 9 aylhik
periyotta yayimlanan simirli denetim raporlar1 Covid-19 ifadesi agisindan degerlendirildiginde
Sekerbank T.A.S.’nin en az, QNB Finansbank A.S.’nin en fazla ifadeye yer verdigi
goriilmektedir.

Incelenen bagimsiz denetim raporlar1 toplamda 4 adet denetim firmasi tarafindan
olusturulmustur (PWC, EY, KPMG ve Deliotte). Incelenen sinirli denetim raporlarinda tiim
bankalar i¢in her li¢ periyotta denetim firmalarmin ayni oldugu, bankalarmn ¢alismis olduklar
denetim firmalarin1 degistirmedikleri goriilmektedir.

Tablo 2: Bagimsiz Denetim Raporlarina Iliskin Temel Unsurlar

Sira Bagimsiz Denet¢inin Covid-19 ile Tgili R
No | BankaAdi Bildirdigi Sonug ifade Sayis1 Denetim Firmasi
3 6 9
3ayhk | 6ayhk | 9ayhk aylik | ayhik | ayhk 3ayhk | 6 ayhk | 9 ayhk
1 | Akbank T.A.S. Sartlt Sartlt Sartlt 17 32 26 PwC PwC PwC
2 [ICBCTUkeY 1 oiumiy | olumlu | Olumiu | 24 | 22 | 20 | KPMG | KPMG | KPMG
Bank A.S.
3 2'\;'3 Finansbank | omy | oumiu | olumiu | 43 | 43 | 38 | EY EY EY
4 %ef;ba“k Sarth | Sarth | Sarth | 22 | 32 | 13 | KPMG | KPMG | KPMG
Tiirkiye Garanti
5 Bankast A.S. Sartlt Sartlt Sartlt 39 37 32 KPMG | KPMG | KPMG
Tiirkiye Halk . . .
6 Bankas! A.S. Sartl Sartl Sartl 36 28 18 | Deliotte | Deliotte | Deliotte
Tiirkiye Is
7 Bankast A.S. Sartlt Sartlt Sartlt 39 51 36 EY EY EY
Tiirkiye Vakiflar
8 Bankasi T.AO. Sartlt Sartlt Sartlt 39 31 34 PwC PwC PwC
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Yap1 Kredi

Bankas1 A.S. 25

Olumlu | Olumlu | Olumlu

19 ‘ 23‘ PwC ‘ PwC ‘ PwC

Elde edilen bir diger bulgu ise incelenen sinirli denetim raporlarinin tiimiinde muhasebe
politikalar1 bashgi altinda Covid-19 ile ilgili degerlendirmelere yer verilmis olmasidir.
Muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar bashigi altinda ise farkli konulara yer verilmistir.
Tablo 3’te caligmada ele alman her bir bankanin 2020 yilina ait 3 aylik, 6 aylik ve 9 aylik
periyotta yayimlanan simirli denetim raporlarinda muhasebe politikalar1 ile ilgili agiklamalar
baslig1 altinda yer verdigi konular yer almaktadir.

Tablo 3 incelendiginde iki bankanin (ICBC Turkey Bank A.S. ve Sekerbank T.A.S.)
sadece bir baglik altinda Covid-19 ile ilgili agiklamalara yer verdigi goriilmektedir. Ayrica
ICBC Turkey Bank A.S. disinda kalan tiim bankalarin “sunum esaslari ile ilgili agiklamalar”
kisminda Covid-19 ile ilgili ifadelere yer verdigi goriilmektedir. KAP internet sitesinde ICBC
Turkey Bank A.S.’ye ait genel bilgiler sekmesi altinda yer alan ortaklik ve sermaye yapisi
bilgileri incelendiginde, bankanin Industrial and Commercial Bank of China Limited isimli
ortaginin sermayedeki paymin %92,84 oldugu goriillmektedir. Bu noktada bankanin Cin
sermayeli olmas1 ve Covid-19 salgmminin Cin’de baglamasinin dikkat cekici oldugu ifade
edilebilir.

Tiirkiye Halk Bankast A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve Yap1 Kredi Bankas1 A.S.
muhasebe politikalari ile ilgili Covid-19 agiklamalarina iki baslik altinda yer vermistir. Her {i¢
banka “sunum esaslari ile ilgili aciklamalar”a yer vermistir. Farkli olarak ise simrli bagimsiz
denetim raporlarinda Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. “beklenen zarar karsiliklari ile ilgili
acgiklamalar” kisminda Covid-19 ifadelerine yer verirken Tiirkiye Halk Bankasit A.S. ve Yapi1
Kredi Bankasi A.S. “finansal varliklarda deger disiikligii ile ilgili agiklamalar” kisminda
Covid-19 ifadelerine yer vermistir.

Tablo 3: Muhasebe Politikalari ile Ilgili Covid-19 Ag¢iklamalarmnin Yer Aldig1 Boliimler

Sira No | Banka Adi Covid-19 ile Tlgili A¢iklamalarin Bulundugu Béliimler

- Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

- Finansal varliklar ile ilgili agiklamalar

1 Akbank T.A.S. -> Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili agiklamalar

- Likidite riski yonetimi ve likidite karsilama orani ile ilgili agiklamalar
- Risk yonetimi ile ilgili agiklamalar

2 ICBC Turkey Bank A.S. - Diger hususlar ile ilgili agiklamalar

-> Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar
3 QNB Finansbank A.S. - Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili agiklamalar
- Kiralama iglemleri ile ilgili agiklamalar

4 Sekerbank T.A.S. - Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

-> Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

- Finansal araglar ile ilgili agiklamalar

- Finansal araglarda deger diistikliigii ile ilgili agiklamalar
- Kar yedekleri ve karin dagitilmasi

5 Tirkiye Garanti Bankast A.S.

-> Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

6 Tarkiye Halk Bankast A.S. - Finansal varliklarda deger diisiikliigi ile ilgili agiklamalar
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-> Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

- Finansal varliklar ile ilgili agiklamalar

-> Finansal varliklarda deger diisiikliigi ile ilgili agiklamalar
- Vergi uygulamalart ile ilgili agiklamalar

7 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

- Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

Tiirki kiflar Bankas1 T.A.O. .
8 drkiye Vakaflar Bankas: 0 -> Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili agiklamalar

- Sunum esaslari ile ilgili agiklamalar

9 Yapt Kredi Bankast A.5. - Finansal varliklarda deger diisiikliigi ile ilgili agiklamalar

QNB Finansbank A.S. muhasebe politikalar ile ilgili Covid-19 agiklamalarina ti¢ baslik
altinda yer vermistir. Bu bagliklar sirasiyla “sunum esaslari ile ilgili agiklamalar,
beklenen zarar karsiliklari ile ilgili agiklamalar ve kiralama islemleri ile ilgili agiklamalar”
seklindedir.

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S. muhasebe politikalari ile ilgili
Covid-19 agiklamalarma dort baslik altinda yer vermistir. Her iki banka ortak olarak “sunum
esaslar ile ilgili agiklamalar, finansal araglar ile ilgili agiklamalar ve finansal araglarda deger
diistikligi ile ilgili agiklamalar” baghigi altinda Covid-19 ifadelerine yer vermistir. Farkli olarak
ise sinirli bagimsiz denetim raporlarinda Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S “kar yedekleri ve karin
dagitilmasr” kisminda Covid-19 ifadelerine yer verirken Tiirkiye Is Bankasi A.S “vergi
uygulamalari ile ilgili agiklamalar” kisminda Covid-19 ifadelerine yer vermistir.

Son olarak Akbank T.A.S$’nin muhasebe politikalari ile ilgili yaptig1 agiklamalarda yer
alan Covid-19 ifadeleri incelendiginde, bu bankanin tiim bankalardan daha fazla ve bes baslik
altinda agiklamalara yer vermis oldugu tespit edilmistir. Covid-19 ifadelerinin yer altigi bu
muhasebe politikalar1 basliklar: sirasiyla su sekildedir; “sunum esaslari ile ilgili agiklamalar,
finansal varliklar ile ilgili agiklamalar, beklenen zarar karsiliklari ile ilgili a¢iklamalar, likidite
riski yonetimi ve likidite karsilama orami ile ilgili acgiklamalar, risk yonetimi ile ilgili
aciklamalar”.

Tablo 4’de smirli denetim raporlarinda yer alan Covid-19 ifadelerinin muhasebe
politikalar1 basligi disinda kalan kisimlarda hangi basliklar altinda rastlandigina iliskin bilgiler
yer almaktadir. Muhasebe politikalar1 baslig1 disinda yer alan basliklar su sekilde tespit edilmis
ve siralanmistir: Konsolide bazda mali biinye ve risk yonetimi ile ilgili bilgiler, konsolide
finansal tablolar ile ilgili aciklama ve dipnotlar, ara donem faaliyet raporu ile ilgili agiklamalar.

Calisma kapsaminda ele alinan bankalarin sinirli denetim raporlar1 Covid-19 ifadeleri
dikkate alinarak incelendiginde, elde edilen bir diger bulgu ise bankalarin tiimiinde “Ara Dénem
Faaliyet Raporu Ile Tlgili Aciklamalar” bashigina yer verilmis olmasidir. Ve bu baslik altinda
tiim bankalarin yonetim kurulu baskanina ait bir mesaj ve genel miidiire ait bir mesaj yer
almakta olup, paylasilan bu mesajlarda Covid-19 salgininin 6nemli bir alan kapladigi
gorililmektedir.
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Tablo 4: Smirli Denetim Raporunda Covid-19 Ifadelerinin Yer Aldigi Diger Kisimlar

Sira
No

Banka Ad1

Covid-19 ile Tlgili Agklamalarin Bulundugu Béliimler

Akbank T.A.S.

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile Tlgili Agiklamalar
(Yonetim kurulu baskanina ait mesaj, genel miidiire ait mesaj)

ICBC Turkey Bank
AS.

- Konsolide Finansal Tablolar ile flgili Agiklama ve Dipnotlar
(Bilango sonras1 hususlar ile ilgili agiklama ve dipnotlar)

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile Tlgili Agiklamalar
(Yonetim kurulu baskaninin dénem ile ilgili degerlendirmeleri, genel miidiiriin donem ile ilgili
degerlendirmeleri)

QNB Finansbank
AS.

- Konsolide Bazda Mali Biinye ve Risk Y onetimi ile ilgili Bilgiler
(Konsolide 6zkaynak kalemleri ile ilgili agiklamalar)

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile lgili Agiklamalar
(Banka y6netim kurulu bagkam ve genel miidiiriniin ara dénem faaliyetleri ile ilgili
degerlendirmelerini igerecek ara donem faaliyet raporu)

Sekerbank T.A.S.

- Konsolide Finansal Tablolar ile IIgili Agiklama ve Dipnotlar
(Bilango sonrasi hususlar ile ilgili agiklama ve dipnotlar)

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile lgili Agiklamalar
(Banka y6netim kurulu bagkani ve genel miidiiriiniin ara donem faaliyetleri ile ilgili
degerlendirmelerini igerecek ara donem faaliyet raporu)

Tiirkiye Garanti
Bankast A.S.

- Konsolide Bazda Mali Biinye ve Risk Y&netimi {le lgili Bilgiler
(Likidite riski yonetimi ve likidite kargilama orani ile ilgili agiklamalar)
- Konsolide Finansal Tablolar ile Ilgili Agiklama ve Dipnotlar
(Bilangonun aktif hesaplarina ile ilgili agiklama ve dipnotlar)
- Ara Dénem Faaliyet Raporu {le Tlgili Agiklamalar
(Hesap donemine ait faaliyet sonuglari ile ilgili 6zet finansal bilgiler, yonetim kurulu baskan
ve genel midiiriin degerlendirmeleri)

Tiirkiye Halk
Bankasi A.S.

- Konsolide Finansal Tablolar ile IIgili Agiklama ve Dipnotlar
(Diger agiklamalar)

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile Ilgili Agiklamalar
(Yonetim kurulu bagkaninin degerlendirmesi, genel miidiiriin degerlendirmesi, 2020 y1l1 xx.
¢eyrek ara donem gelismeleri

Tiirkiye Is Bankast
AS.

- Konsolide Bazda Mali Biinye ve Risk Y onetimi le ilgili Bilgiler
(Likidite riski yonetimi ve likidite karsilama oranina ile ilgili agiklamalar, risk yonetimine ile
ilgili agiklamalar)

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile Ilgili A¢iklamalar
(Yonetim kurulu baskanimin déneme ile ilgili degerlendirmeleri, genel miidiiriin doneme ile
ilgili degerlendirmeleri, 2020 yili ile ilgili beklentiler, Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik
sektoriine genel bakis)

Tirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.

- Konsolide Bazda Mali Biinye ve Risk Y 6netimi le ilgili Bilgiler
(Konsolide likidite riski yonetimi ve likidite karsilama oranina ile ilgili agiklamalar)
- Konsolide Finansal Tablolar Ile Ilgili Agiklama ve Dipnotlar
(Diger agiklamalar)
- Ara Donem Faaliyet Raporu ile Ilgili A¢iklamalar
(Yonetim kurulu bagkaninin degerlendirmesi, genel miidiiriin degerlendirmesi, 2020 xx. ¢eyrek
degerlendirmesi)

Yap1 Kredi Bankasi
AS.

- Ara Donem Faaliyet Raporu ile Ilgili A¢iklamalar
(Yonetim kurulu bagkaninin mesaji, Yapi Kredi CEO’sunun mesaji, finansal durum ve
performans, ilgili ara donem sonrasina ile ilgili beklentiler)

“Ara donem faaliyet raporu ile ilgili a¢iklamalar” bashigi altinda Covid-19 ifadelerine,

yoOnetim kurulu baskaninin mesaj1 ve genel miidiiriin mesajinin yani sira 2020 yili ilgili ¢eyrek
ara donem geligsmeleri, 2020 yili ile ilgili beklentiler, ara donem sonrasi ile ilgili beklentiler,

Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin degerlendirmeler konularina deginilmistir.

QNB Finansbank A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. “konsolide bazda mali biinye ve risk yonetimi ile ilgili

bilgiler” bashgi altinda Covid-19 ifadelerine yer vermistir. Bu bankalarin smirlt denetim
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raporlar1 incelendiginde, bu baglik altinda konsolide 6zkaynak kalemleri ile ilgili, risk yonetimi
ile ilgili, likidite riski yonetimi ve likidite karsilama oram ile ilgili konulara degindikleri
goriilmektedir.

ICBC Turkey Bank A.S., Sekerbank T.A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tirkiye Halk
Bankasi A.S. ve Tirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O. “konsolide finansal tablolar ile ilgili agiklama
ve dipnotlar” bashg: altinda Covid-19 ifadelerine yer vermistir. Bu bankalarin sinirli denetim
raporlari incelendiginde, bu baglik altinda bilangonun aktif hesaplari ile ilgili konulara, bilango
sonrasi hususlar ile ilgili konulara ve diger agiklamalara yer verildigi goriilmektedir.

6. BULGULAR

Caligmanin amaci dogrultusunda belirlenmis olan bagimsiz degiskenler araciligi ile
denet¢inin bildirdigi sonu¢ bagimli degiskenini etkileyen degiskenleri tespit edebilmek adina
Ikili Lojistik Regresyon Modeli kurulmustur. Ik olarak modelin genel olarak uygunlugunu
belirlemek igin Omnibus testi yapilmistir. Omnibus testine ait sonuglara Tablo 5°te yer
verilmistir.

Tablo 5: Model Katsayilarin Omnibus Testi

Ki-kare sd Sig.(p)
Step 1 Adim 11.149 3 011
Block 11.149 3 .011
Model 11.149 3 .011

Tim degiskenlerin modele ilave edilmesinin ardindan model uyum iyiligini kontrol
etmek amaciyla ki-kare degerine bakilmistir. Ki-kare test istatistigi, sadece sabit terimin yer
aldig1 baslangi¢ modeli ile bagimsiz degiskenlerin modele dahil edilmesi ile elde edilen sonug
model arasindaki farki temsil etmektedir. Ki-kare degerinin anlamli olmasi, olusturulan
modeldeki bagimsiz degiskenlerin varliginin sadece sabit terimin yer aldigi baslangi¢c modeline
gOre daha iyi temsil ettigini gostermektedir. Test istatistiklerinin anlamlilik degerlerinin 0.01 <
0.05 seklinde olmasi; modelin genel anlamliligmin, yani uyum iyiliginin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir. R? degerleri modelin verilere uygunlugunu ve modelin genel
uyumunu gostermektedir. Tablo 6 ve Tablo 7°de R? degerleri sunulmustur.

Tablo 6: Hosmer ve Lemeshow Testi

Step Ki-kare sd Sig.(p)

1 11.691 7 JA11

Ho: Model ile veri arasinda fark yoktur.
Hi: Model ile veri arasinda fark vardir.

Tablo 5’te yer alan Hosmer-Lemeshow uyum iyiligi testi sonuglari incelendiginde,
Hosmer Lemeshow test istatistigine ait anlamlilik degerinin 0.111 > 0.05 olacak sekilde
sonuclandigl goriilmektedir. Bu sonug¢ araciligi ile Ho hipotezinin kabul edilmis ve modelin
uyum iyiligine sahip oldugu tespit edilmistir (model veriyi temsil eder).
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Tablo 7: Model Ozeti

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R? Nagelkerke R?

1 23,222 .338 470

Analizde kullamlan Cox & Snell R? ve Nagelkerke R? degerleri, model tarafindan
bagimli degiskende agiklanan varyansin biiyiikliigiini ifade etmektedir. Modelin genel
uyumunun iyi oldugu (Cox & Snell R?=0,338; Nagelkerke R°=0,470) belirlenmistir. Smirli
bagimsiz denetim raporlarinda denetginin bildirdigi sonucun %47°si ele alinan bagimsiz
degiskenler tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 8: Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen
Sarth (0) Olumlu (1) Yiizde
N Sarth 15 3 83.3
Gozlenen  Sonug Olumlu 4 5 5.6
Toplam Yiizde 74.1

Kurulan lojistik regresyon modeline ait siniflandirma oranlar1 Tablo 8’de yer almaktadir.
Gozlenen degerler ve tahmin edilen degerler tablosu modelin genel basart orammi ifade
etmektedir. Testin gercek pozitifleri belirlemede ne kadar hassas oldugunu gosteren duyarlilik
oran1 %55,6 olarak elde edilmistir. Bu oran gozlenen durumda, olumlu sonuglarin i¢inden
yaklasik %55,6’simnin dogru olarak tahmin edildigini gostermektedir. Testin gergek negatifleri
belirlemede ne kadar hassas oldugunu gosteren Ozgiilliikk oran1 ise %83,3 olarak bulunmustur.
Bu oran ise gozlenen durumda sarth sonuglarin i¢inden %83,3’{iniin dogru tahmin edildigini
gostermektedir. Analiz sonucunda modelin dogru smiflama orami %74,1 olacak sekilde
hesaplanmistir. Bu durum modelin ele alinan sinirli denetim raporlarinin %71,4’inin denet¢inin
bildirdigi sonu¢ durumunu dogru olarak tahmin ettigini géstermektedir. Sonug olarak, modelin
simiflandirma giiciliniin oldukea iyi oldugu soylenebilir.

Tablo 9: Model Tahmin Sonuglar1

Bagimsiz degisken B S.E. Wald Sig.(p) Exp(B) - odds
covidl9 -.089 172 1.861 172 915
sermaye 2.683 .019 5.474 .019 14.623
periyot -.150 .808 .059 .808 .860
Sabit -3.970 144 2.132 144 .019

Ikili Lojistik regresyon analizine ait katsay1 tahminleri ve odds ratio degerleri Tablo 9’da
sunulmustur. Tabloda yer alan B, her bir bagimsiz degisken i¢in kismi regresyon katsayisina ait
ham degeri ifade etmektedir. B katsayis1 modeldeki diger degiskenler sabit tutuldugunda,
bagimsiz degiskende bir birimlik degismenin odds ratio degerinde beklenen degisim miktarini
acgiklamaktadir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 309).

Ikili lojistik regresyon analizi gerceklestirildikten sonra model su sekilde
gerceklesmektedir:

SONUC = —3,970 — 0,089.covid19 + 2,683. sermave — 0,015.perivot + ¢

Model yorumlanirsa:
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» Tablo 9’da yer alan analiz sonuglar1 incelendiginde Covid-19 ve periyot acgiklayici
degiskenlerinin sonug¢ ftizerindeki etkisinin 6nemsiz oldugu, bagimsiz denet¢inin
bildirdigi sonucu belirleyici birer risk faktdrii olmadiklar1 goriilmiistiir. Sermaye
aciklayici degiskeninin ise sonug iizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Incelenen sinirli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan Covid-19 ile ilgili ifadelerin
Wald istatistigi anlamlilik diizeyinin 0,172 > 0,05 seklinde olmasi sonucunda “H3:
Smirli bagimsiz denetim raporunda yer alan Covid-19 agiklamalarinin sorumlu
denet¢inin bildirdigi sonug lizerine anlamli bir etkisi vardir.” hipotezi reddedilmistir.
Modelde yer alan Covidl9 bagimsiz degiskenindeki bir birimlik artig smirli denetim
raporunda denet¢inin bildirdigi sonucun olumlu olma olasiligminin sarth olma
olasiligina oranla 0,915 kez artisina yol agmaktadir. Fakat bu durum covid19 bagimsiz
degiskeninin 6nemli bir risk faktorii olarak sayilmasi i¢in yeterli degildir (OR=0,915;
p=0,172).

Incelenen mevduat bankalarinin sermaye yapist ile denetcinin bildirdigi sonug
arasindaki etki istatistiksel agidan anlamli ¢ikmistir. Wald istatistigi anlamlilik diizeyi
0.019 < 0,05 oldugundan istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Béylece “H4: Mevduat
bankalarinin sermaye yapisinin sorumlu denetginin bildirdigi sonug lizerine anlamli bir
etkisi vardir.” hipotezi kabul edilmistir. Smirli denetim raporlar1 incelenen mevduat
bankalarinin sermaye yapisinin bagimsiz denetcinin bildirdigi sonucu 14,623 Kkat
arttirdigi ve bagimli degisken i¢in Onemli bir risk faktorii oldugu tespit edilmistir
(OR=14,623; p=0,019).

Smirli denetim raporunun yayimlanmis oldugu periyotun Wald istatistigi anlamlilik
diizeyi 0,808 > 0,05 oldugundan “HS5: Sinirli bagimsiz denetim raporunun yayimlandigi
periyodun sorumlu denetginin bildirdigi sonug¢ iizerine anlamli bir etkisi vardir.”
hipotezi reddedilmistir. Sinirli bagimsiz denetim raporlarmin yayimlandigi periyodun
bagimsiz denet¢inin bildirdigi sonucu 0,860 kat arttirdig1 tespit edilmistir. Fakat bu
durum periyot bagimsiz degiskeninin 6nemli bir risk faktorii olarak sayilmasi igin
yeterli olmamistir (OR=0,860; p=0,808).

Tablo 10: Lojistik Regresyon Modeli Analiz Sonuglari

Exo(B 95% giiven
B SE.  Wald df sig.  ZXPB)  arang EXP(B)

(odds) Lower Upper
covidl9 -.088 .068 1.691 1 193 916 .802 1.046
sermaye 3.941 2 139
sermaye(1) -22.303 16023.365 .000 1 .999 .000 0.000
sermaye(2) -2.517  1.268 3.941 1 .047 .081 .007 .969
periyot 164 2 921
periyot(1) .284 1.244 .052 1 .820 1.328 116 15.212
periyot(2) .538 1.330 164 1 .686 1.712 126 23.220
Constant  3.428 2.420 2.008 1 .156 30.829

Yukaridaki tabloda kategorik olan bagimsiz degiskenlere ait regresyon analizi sonuglari

yer almaktadir. Tablo 10’da sonuglar1 yer alan analiz yapilirken mevduat bankalarinin sermaye
yapilar1 degiskeni icin ilk kategori olan kamu sermayeli bankalari, siirlt denetim raporlarinin
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yayimlandig1 periyot degiskeni icin ise ilk periyot olan 3 aylik periyot referans kategori olarak
belirlenmistir. Boylece diger kategoriler, referans kategori dikkate alinarak yorumlanarak ve
karsilastirma ifadeleri igeren tespitler elde edilmistir.

Sermaye degiskeni i¢in su ¢ikarsamalar yapilabilir:

» Kamu sermayeli mevduat bankalari ile 6zel sermayeli mevduat bankalar1 arasinda siirl
denetim raporunda denetginin bildirdigi sonu¢ arasinda bir fark bulunmamaktadir
(OR=0.000).

» Yabanci sermayeli mevduat bankalar1 i¢in denet¢inin bildirecegi sonucun olumlu olma
olasiligi kamu sermayeli mevduat bankalarina gore 0,081 kat daha fazladir (OR=0.081).

Periyot degiskeni icin ise su ¢ikarsamalar yapilabilir:

» 3aylik periyotta yayimlanan sinirli denetim raporlarinda yer alan denetcinin bildirdigi
sonucun olumlu olma olasiligi 6 aylik periyota oranla 1,328 kat daha fazladir
(OR=1.328).

» 3aylik periyotta yayimlanan sinirli denetim raporlarinda yer alan denetcinin bildirdigi
sonucun olumlu olma olasiligit 9 aylik periyota oranla 1,712 kat daha fazladir
(OR=1.712).

Swnirh denetim raporlarinda yer alan Covid-19 ile ilgili aciklama miktarmin bankalarin
sermaye yapisina ve bagimsiz denetim raporunun yayimlanma periyoduna gore anlamli bir
farklilik bulunup bulunmadigina dair durumu tespit edebilmek i¢in tek faktorlii varyans analizi
(One-Way ANOVA) yapilmustir.

Gergeklestirilen test sonucunda p = 0,467 > 0,05 oldugundan “Hi: Mevduat bankalarinin
sermaye yapilar1 ile sinirli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan Covid-19 aciklamalari
arasinda anlamli farkliik vardir.” hipotezi reddedilmistir. Sinirh denetim raporunun
yayimlanma periyodu ile ilgili yapilan varyans analizi sonucunda ise p = 0,361 > 0,05 olmasi
nedeni ile “Hp: Smirli bagimsiz denetim raporlarimin yayimlandigi periyot ile bu raporlarda yer
alan Covid-19 agiklamalari arasinda anlamli farklilik vardir.” hipotezi reddedilmistir.

Elde edilen bir diger bulgu ise ¢aligma kapsaminda ele alinan tiim bankalarin sinirli
denetim raporlarinda pandemi siirecinde BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu),
TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi), SPK ve TBB (Tiirkiye Bankalar Birligi)
tarafindan alman kararlar hakkinda degerlendirmelerde bulunulmus olmasidir. Raporlarda yer
alan, bu kurumlarin kararlarina iligkin ciimlelere asagidaki o6rneklerde oldugu sekilde yer
verilmistir:

“COVID-19 sebebiyle BDDK Karar1 uyarinca kredilerin smiflandirilmasi amaciyla
temerriit taniminda kullanilan 90 giinden fazla gecikme kosulu 17 Mart 2020 tarihi itibariyla
180 giinden fazla gecikme seklinde uygulanmaya baglanmistir. Bu uygulama 31 Aralik 2020
tarihine kadar gecerli olacaktir.”

“TCMB tarafindan 17 Mart 2020 tarihinde yapilan diizenleme ile yabanci para Zorunlu
Karsilik oranlar1 reel kredi biiylime kosullarimt saglayan bankalar i¢in 500 baz puan
indirilmistir.”

“TBB tarafindan 19 Mart 2020 tarihinde yayimlanan karar ile pandemi konusunda alinan

onlemler nedeni ile gelir gider dengesi gegici olarak etkilenen firmalar i¢in ek kredi taleplerinin
hizlica degerlendirilmesi ve karsilanmasi, kredi erisim imkan ve kosullarinin iyilestirilmesi,
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kredi kanallarinin agik tutulmasi, vade teleme, taksit 6deme ve teminat kosullarinda esneklik
saglanmasi tavsiye edilmistir.”

7. SONUC

Finansal bilgilerin raporlanmasi ve sonuglarinin yorumlanmasi iglemlerinin giivenilir ve
seffaf olmasi tiim finansal tablo kullanicilari igin 6nem arz etmektedir. Bu 6nemlilik finansal
bilgilere ait raporlar i¢in denetim islemini gerekli kilmstir.

Ara donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimlii olan isletmeler ig¢in 31 Mart, 30
Haziran ve 30 Eyliil tarihli ara donem finansal tablolar1 i¢in sinirli bagimsiz denetim faaliyetleri
gerceklestirilmektedir. Smrli bagimsiz denetim faaliyetinin raporlama asamasinda denetgi
tarafindan ulasilan yargi; olumlu sonug, sinirli olumlu sonug (sarth goriis), olumsuz sonug ve
sonug bildirmekten kaginma olacak sekilde sinirlt bagimsiz denetim raporunda bildirilmektedir.

2019 yil1 Aralik ay1 sonunda ortaya ¢ikan ve 11 Mart 2020 tarihinde WHO (Diinya Saglik
Orgiitii) tarafindan pandemi olarak ilan edilen Covid-19 yasamin tiim alanlarinda oldugu gibi
isletmeler hakkinda yoneticilere veya finansal tablo kullanicilarina bilgi veren finansal raporlar
iizerinde de cesitli etkilere neden olmustur. Bu c¢alismada Covid-19’un ekonomik etkilerinin
bankalarin siirlt denetim raporlarinda ne kadar yer tuttugunun ve siirlt bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan bagimsiz denetginin vardig1 sonuca etkisinin belirlenmesi amaglanmustir.
Bu amag dogrultusunda, BIST 100’de yer alan mevduat bankalarmin 2020 yilinda yayimlamis
olduklar1 ara donem finansal bilgilere iliskin sinirl denetim raporlari incelenmistir.

Covid-19’un ekonomik etkilerinin bankalarin incelenen sinirli denetim raporlarinda ne
kadar yer tuttugu ve hangi konular kapsaminda ele alindigi ile ilgili elde edilen, ¢alisma
sonucunda ulasilan temel bulgular asagidaki sekilde siralanabilir:

Calisma kapsaminda ele alinan mevduat bankalarmmin tamamu tarafindan Covid-19
siirecine iliskin agiklamalara smirli bagimsiz denetim raporlarinin birden fazla noktasinda
deginilmistir.

Calisma kapsaminda ele alinan mevduat bankalarmin simirli denetim raporlarinin
timiinde muhasebe politikalar1 bashgi altinda Covid-19 ile ilgili degerlendirmelere yer
verilmigtir. Muhasebe politikalar1 basligi altinda yer alan Covid-19 ile ilgili degerlendirmeler;
“sunum esaslari ile ilgili agiklamalar, finansal varliklar ile ilgili agiklamalar, beklenen zarar
karsiliklar ile ilgili aciklamalar, risk yonetimi ile ilgili aciklamalar, kiralama islemleri ile ilgili
aciklamalar, kar yedekleri ve karmn dagitilmasi, vergi uygulamalari ile ilgili agiklamalar, likidite
riski yonetimi ve likidite karsilama oram ile ilgili agiklamalar” seklinde sinirli denetim
raporlarinda paydaglara sunulmustur.

Caligma kapsaminda ele alinan bankalarin smirli denetim raporlari Covid-19 ifadeleri
dikkate alinarak incelendiginde, elde edilen bir diger bulgu ise bankalarin tiimiinde “Ara Dénem
Faaliyet Raporuna Iliskin Aciklamalar” bashigina yer verilmis olmasidir. Ve bu baslik altinda
tiim bankalarin yonetim kurulu baskaninin paylastigi mesaj ve genel miidiiriin paylastig1 mesaj
yer almakta olup bu mesajlarda Covid-19 salgininin 6nemli bir alan kapladigi goriilmektedir.

Bunlara ek olarak ara donem faaliyet raporlarinda yer almakta olan Covid-19 ifadelerine,
yoOnetim kurulu baskaninin mesaji ve genel miidiiriin mesajinin yani sira 2020 yili ilgili ¢eyrek
ara donem gelismeleri, 2020 yilma iliskin beklentiler, ilgili ara donem sonrasina iligkin
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beklentiler, Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin degerlendirmeler konulari
icerisinde de deginilmistir.

Caligma kapsamunda ele alman tiim bankalarm simnirli denetim raporlarinda pandemi
siirecinde BDDK, TCMB, SPK ve TBB tarafindan alinan kararlar hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmustur.

Covid-19’un ekonomik etkilerinin bankalarmn simrli bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan bagimsiz denet¢inin vardigi sonuca etkisinin belirlenmesi ile ilgili yapilan analiz
sonucunda ele alinan degiskenlerle kurulan lojistik regresyon modelinin istatistiksel olarak
anlamli oldugu ve gozlemlerin dogru smiflandirma olasiligimin olduk¢a yiiksek oldugu
belirlenmistir. Covid-19 ve periyot a¢iklayici degiskenlerinin bagimsiz denet¢inin vardigi sonug
tizerindeki etkisinin dnemsiz oldugu, bagimsiz denetginin bildirdigi sonucu belirleyici birer risk
faktorii olmadiklar1 goriilmiistiir. Sermaye agiklayici degiskeninin ise bagimsiz denet¢inin
vardigi sonug lizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Swirh denetim raporlarinda yer alan Covid-19 ile ilgili agiklama miktarmin bankalarin
sermaye yapisina ve bagimsiz denetim raporunun yayimlanma periyoduna gore anlamli bir
farkliliga sahip olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Gelecek caligmalar icin, bu aragtirmada incelenen Covid-19 pandemisinin sinirli denetim
raporlar1 iizerindeki etkilerinin, gelecekte yayimlanacak olan yillik bagimsiz denetim
raporlarinda ne sekilde degisiklikler yaratacagmin incelenmesi Onerilmektedir. Gelecekte
gerceklesecek etkilerin hangi seviyede oldugunun yapilacak kapsamli ¢alismalarin sonuglari ile
birlikte daha net ve ayrintili olarak ortaya ¢ikacagi 6ngoriilmektedir.
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